




စာေရး	သ၏ူ	အမာွ
ဂာ်နယ၊္	မဂၢဇငး္အစုံတုိ႔၌	အေၾကာငး္အရာမ်ိဳ	း	စုံကုိ	စာေရး	သကူ	ေဆာငး္ပါးေရး

သားထားေပရာ	ကိုယ႔္ေဆာငး္ပါး	ကုိယက္	ျပနဖ္တမ္ေိအာင္	အႏိုငႏ္ိုင	္ႀကိဳ	း	စားေနရသည။္

စာေရး	လြနး္လို႔လညး္ပါသည။္	အသကအ္ရြယ	္ေထာကလ္ာလို႔လညး္	ပါသည။္	ေရး	ၿပးီသား

ကုိယ႔္ေဆာငး္ပါးကုိေနာကတ္စေ္ခါကဖ္တရ္န္	ဝနေ္လးမပိါသည။္

စာေရး	သ၏ူ	စတိေ္နစတိထ္ားက	ဤသုိ႔ရွိေနစဥတ္ြင္	စာေရး	သ၏ူ

ေဆာငး္ပါးတုိ႔ကို	ေသေသခာ်ခာ်ေရြးခယ်၍္	စနစတ္က	်မာတကိာ	စစီဥၿ္ပးီ

ထတုေ္ဝလိုကသ္ညက္ို	ေတြ	႕ရေသာ	အခါစာေရး	သ	ူအေတာ	္ဝမး္သာသြားသည။္	စာေရး

ဆရာတိုငး္၌	ေရး	သကရ္င႔္လာလွ်င	္စာႏငွ႔္ပတသ္ကၿ္ပးီ‘ပငပ္နး္ႏြမး္လမ်ႈ	’	ရွိသည။္	ထုိ႔ေၾကာင႔္

မမိစိာကို	ေနာကတ္စေ္ခါက္	ကုိယတ္ုိငတ္ညး္ျဖတ	္ျပငဆ္င္	လုိစတိမ္ရွိပါေခ။်	တညး္ျဖတမ္ႈ

ႏငွ႔္	ပတသ္က၍္	ထတုေ္ဝသတူုိ႔အား	လြတလ္ပခ္ြင႔္ေပးထားလုိကသ္ည။္

‘ပညာအေျခစုိက	္စးီပြားေရး	’	သည	္ေခတသ္စ၏္	ပငမ္ေရစးီေၾကာငး္	ျဖစ၍္

ဤအတြကစ္ာေရး	သကူ	တစစ္စီ	ႀကိဳ	း	ပမး္ေရး	သားလုိကမ္သိညက္ိုပင္	အံ့ၾသသြားသည။္

မည္	သို႔	ပင	္ျဖစေ္စ	ေခတၿ္ပိဳ	ငအ္ေတြ	းအေခၚတုိ႔	ျဖစ၍္	ဖတသ္တူုိ႔က	ေဝဖနမ္ႈ	ဥာဏျ္ဖင႔္

ေလလ့ာဖတ႐္ႈၾကရန	္တိုကတ္ြနး္ႏႈးိေဆာလ္ိုသည။္	အေၾကာငး္မူ	အိုငဒ္ယီာတို႔သည္

မၿမလဲြနး္ေသာ	ေၾကာင႔္	ျဖစသ္ည။္	အိုငဒ္ယီာတုိ႔၏	သကတ္မး္တိုသည။္

ေမာငစ္းူစမး္
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စစီဥသ္႕ူစကား
‘ပညာအေျခစုိက	္စးီပြားေရး	’	မာွ	The	Commerce	Journal

(စးီပြားကးူသနး္ဂာ်နယ)္	တြင	္၂၀၀၃	ခႏုစွ္	မွ	စတင၍္	ဆရာေမာငစ္းူစမး္	အပတစ္ဥ	္ေရး

သားလာခ႔ဲေသာ	ေဆာငး္ပါးမာ်း	ထမဲွ	အဓကိ	ေကာကႏ္တု္	စစုညး္ထားျခငး္	ျဖစသ္ည။္	၁၉၄၈

ခႏုစွ	္မ	ွစတငခ္႔ဲေသာ	ဆရာ၏	စာေရး	သကတ္မး္သညႏ္စွ	္ေပါငး္	၆၀	ပငျ္ပည႔္ေတာ႔မည္

ျဖစပ္ါသည။္	ဆရာအ့ေတြ	း	ဆရာအ့ေရး	မာ်း	ကား	ေခတႏ္ငွ႔္အည	ီလိုကပ္ါရငွသ္နဆ္ဲ

ျဖစပ္ါသည။္

သုိ႔	ျဖစ၍္	ေခတက္ိုျမင၍္	ထငဟ္ပထ္ားေသာ	ဆရာစ့ာမာ်း	ကုိ

တစေ္ထာင႔္တစေ္နရာမစွစုညး္ၾကည့္ျခငး္လညး္	ျဖစပ္ါသည။္	ဤစာအပုအ္ား	ထတုေ္ဝခြင့္ျပဳ

ေသာ	ဆရာ	ေမာငစ္းူစမး္ႏငွ႔္	The	Commerce	Journal	တုိ႔အားလညး္	အထးူပင္

ေကး်ဇးူတငရ္ွိပါသည။္
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စးီပြားေရး	နတသ္မးီ	ပုံျပငေ္တြ	လား
အိုငဒ္ယီာႏစွ္	မ်ိဳ	း

အေရ႕ွအာရတွြင	္စးီပြားေရး	အိုငဒ္ယီာ	အယအူဆ	ႏစွ	္မ်ိဳ	း	ကုိ	ယခတုစေ္လာ

အာဏာရွိ	ပဂုၢိဳ	လတ္ုိ႔ကေျပာဆုိလာၾကသည။္	ပထမ	အိုငဒ္ယီာသည	္အေရ႕ွအာရႏွငွ႔္

အေရ႕ွအာရ	ွေတာငပ္ိုငး္(အာဆယီံ)	ကိုအးီယေူခၚ	ဥေရာပ	သမဂၢလို	ကးူေျပာငး္ဖြ႔ဲစညး္ရန္

ေဆာၾ္သျခငး္	ျဖစသ္ည။္	ေဆာၾ္သသမူာွ	မၾကာမဝီနႀ္ကးီခ်ဳ	ပအ္	ျဖစမ္ွ	အၿငမိး္စား

ယေူတာ႔မည	္	့မေလးရာွး	ဝနႀ္ကးီခ်ဳ	ပ္	မဟာသယီာ	(ယခအုနားယၿူပးီ)	ျဖစသ္ည။္

ဒတုယိ	အုိငဒ္ယီာသည	္အေရ႕ွအာရ	ွ(ေတာငပ္ုိငး္	အပါအဝင္)၌	ဘြနး္ေစး်ကြက္

(bond	market)	တိုးခ်ဲ႕ထေူထာငရ္န	္ျဖစသ္ည။္	ေဆာၾ္သသတူုိ႔မာွ	ထုိငး္	ႏငွ႔္	စငက္ာပမူွ

ေခါငး္ေဆာငတ္ုိ႔	ျဖစၾ္ကသည။္	ဤ	အုိငဒ္ယီာ	ႏစွ္	ခု	စလုံးသည္	စတိက္းူယာဥအ္ပိမ္က္

(ယတူိုးပးီယား)	ေတြ	မဟတုၾ္ကေပ။	အစစအ္မနွ	္ျဖစရ္နန္းီစပသ္ည။္	လကင္ငး္	လကေ္တြ	႕	ျပႆ

ကနာတို႔	အက်ဳ	းံဝငေ္သာ	စတိက္းူအိုငဒ္ယီာ	ျဖစၾ္ကသည။္	သုိ႕ရာတြင	္ဤ	အိုငဒ္ယီာ	ႏစွ	္မ်ိဳ

း	စလုံးသည္	ျဖစႏ္ိုငေ္ျခ	နညး္သညဟ္	ုယဆူသတူုိ႔က	၎တို႔အား	စးီပြားေရး	နတသ္မးီ

ပုံျပငမ္ာ်း	အ	ျဖစ	္ေဝဖနေ္ျပာဆိုေနၾကသည။္	အိုငဒ္ယီာ	ႏစွ	္မ်ိဳ	း	စလုံးကို	ဦးတညခ္က်္

(orientation)	အေနျဖင႔္	ႀကိဳ	း	ပမး္သင႔္သညက္လညး္	အမနွပ္င	္ျဖစသ္ည။္	သုိ႔ေသာ	္

တစဖ္က၌္	အဟန႔္အတားႏငွ႔္	ကန႔္သတခ္က်တ္ုိ႔ကလညး္	တစၿ္ပ	ဳတံစမ္ႀကးီ	ရွိေနသညက္ို

ႏလွုံးမမူၾိကသည။္

ဥပမာ	အာဆယီကံုိ	ဥေရာပ	သမဂၢလုိ	ျပငဆ္ငဖ္ြ႕ဲစညး္ရန	္မ	ျဖစႏ္ုိငေ္ပ။

ဤအတြကအ္ဓကိ	အေၾကာငး္ျပခက်	္ႏစွ္	ခက်ရ္ွိသည။္	ပထမအခက်၌္	အမ်ိဳ	း	သား	အခ်ဳ

ပအ္ျခာအာဏာပုိငဆ္ုိငမ္ႈ	(national	sovereignty)	ျပႆ ကနာ	ျဖစသ္ည။္	ဥေရာပသမဂၢ

စးီပြားေရး	အဖြ႕ဲအစညး္အ	ျဖစသ္ာမကႏိုငင္ေံရး	အရလညး္	စစုညး္ထားသည။္	Both

econmic	and	political	integration	ျဖစထ္ြနး္သည။္	ျပည႔္ေတာ႔မျပည႔္စုံေသး။

ဤသုိ႔	စးီပြားေရး	ႏငွ႔္	ႏုိငင္ေံရး	ႏစွ	္ဖကစ္လုံး၌	စစုညး္ထားသျဖင႔္



အဖြ႕ဲဝငႏ္ိုငင္တံုိ႔သညမ္မိတိို႔၏	အခ်ဳ	ပအ္ျခာအာဏာ	ပုိငဆ္ုိငမ္ႈ	ကုိ	ဖ႔ဲေပးထားရသည။္

တစစ္တိတ္စေ္ဒသ	စြန႔္လႊတထ္ားရ	သည။္	ဤသုိ႔	စြန႔္လႊတႏ္ိုငၾ္ကသညမ္ာွ	လညး္

ဥေရာပႏုိငင္တံုိ႔သည	္တနဖ္ိုး	(value)	ခင်း္တညူၾီကေသာ	ေၾကာင႔္	ျဖစသ္ည။္

တစန္ညး္ေျပာရလွ်င္	ဒမီိုကေရစ	ီႏိုငင္ခံင်း္	တညူေီနၾကေသာ	ေၾကာင႔္	ျဖစသ္ည။္

အာဆယီႏံုိငင္တံို႔သည	္တနဖ္ိုးခင်း္	မတညူၾီကေပ။	ဒမီိုကေရစ	ီႏိုငင္ခံည်း္

မဟတုေ္ပ။တနဖ္ိုးထက္	အက်ိဳ	း	စးီပြား	(interest)	အေပၚ	အေျခခဖံြ႕ဲစညး္ထားျခငး္

ျဖစသ္ည။္	ထုိ႔ေၾကာင႔္	ဘုံ	အက်ိဳ	း	စးီပြား	(common	interest)	တုိ႔အေပၚ	အေျခစိုကရ္ာမွ

ဘုံတနဖ္ုိး	(common	value)	တုိ႔အေပၚအေျခစုိကရ္ာဆသီုိ႔	အသြငက္းူေျပာငး္မႈ	သည္

သပိမ္လြယႏ္ုိငေ္ပ။	တငး္မာမႈ	ေတြ	အမာ်း	ႀကးီ	ေတြ	႔မည္	။ေနာကဆ္ုံး	တနဖ္ိုးခင်း္	(စနစခ္င်း္)

မတညူသီည႔္	အဖြ႕ဲဝငႏ္ိုငင္တံုိ႔ကို	တနဖ္ိုးခင်း္	တေူအာင	္လပု။္

ဤသုိ႔	မလပုန္ုိငလ္ွ်င	္တနဖ္ုိးခင်း္	မတသူည႔္	ႏိုငင္ကံို	ဖယရ္ာွးပစရ္ျခငး္မ်ိဳ	း

လပုရ္ေပမည္	။	တနဖ္ိုးခင်း္	တေူအာင	္မလပုဘ္	ဲအာဆယီသံည	္အးီယလူုိ	မ	ျဖစႏ္ုိငေ္ပ။

တနဖ္ိုးခင်း္	တမူလွညး္အခ်ဳ	ပအ္ျခာအာဏာ	ပုိငဆ္ုိငမ္ႈ	ကို	ဖ႔ဲ၍	စြန႔္လႊတရ္န	္အဆငသ္င႔္

ျဖစမ္ည	္။

ဘြနး္	ႏစွ	္မ်ိဳ	း

ဒတုယိ	အိုငဒ္ယီာသည	္အာရ၌ွ	ဘြနး္ေစး်ကြက္	ကယ်က္ယ်ျ္ပန႔္ျပန႔္

ထေူထာငရ္န	္ျဖစသ္ည။္	အာရတွြင	္equity	market	ေခၚ	စေတာ႔ရယွယ္ာ	ေစး်ကြကသ္ည္

အေတာ္	အတန္	ထြနး္ကားေနၿပးီ	ျဖစသ္ည။္	စေတာ႔	အပိခ္်ိနး္တို႔သည	္အေတာ	္အတန္

သြကသ္ြကလ္ကလ္က	္ရွိေနၿပးီ	ျဖစသ္ည။္

သုိ႔ရာတြင	္ဘြနး္ေစး်ကြက္	(bond	market)	ကား	မထြနး္ကားေသး။	ရွိပင္

မရွိဟု	ဆုိေသာ		္ဆိုႏိုငသ္ည။္	သုိ႔ျဖင႔္	ဘြနး္အေၾကာငး္	သေိကာငး္စရာ	အကဥ်း္ရငွး္ျပရန္

လိုသည။္	ဘြနး္ေစး်ကြကက္ို	အေႀကြးေစး်ကြက္	(debt	market)	လို႔လညး္ေခၚသည။္

ေႀကြးၿမ၌ီ	ႏစွ္	မ်ိဳ	း	ရွိသည။္	ပထမ	ေႀကြးၿမကီို	အစိုးရ	ေႀကြးၿမ	ီ(government	debt)	လို႔



ေခၚသည။္	အစုိးရတုိ႔သည	္ေငြတုိကလ္ကမ္တွ၊္ေငြတုိကဘ္လီ	္(treasury	bills)	ႏငွ႔္

certificates	တို႔ကုိ	တစႏ္စွ	္၊	သုံးႏစွ	္၊	ဆယႏ္စွ္	စသညျ္ဖင႔္	ကာလသတမ္တွ၍္

ထတုေ္ဝသည။္

ယငး္ဘလီႏ္ငွ႔္	လကမ္တွတ္ုိ႔ကို	အစုိးရ	ဘြနး္	(government	bonds)	မာ်း	ဟု

ေခၚသည။္	အစုိးရက	ဤ	ဘြနး္တို႔ကို	ေရာင	္းခသ်ည္	ဆိုသညမ္ာွ	အစိုးရက	အမာ်း

ျပညသ္တူုိ႔ထမံ	ွလညး္ေကာငး္၊	ကမုၸဏႏီငွ႔္	ဘဏ္	တုိ႔ထမံွ	လညး္ေကာငး္	ေငြေခး်ငာွးယျူခငး္

ျဖစသ္ည။္	ဤသုိ႔	ေခး်သည႔္အတြက	္အတုိးႏႈနး္	သတမ္တွေ္ပးသည။္

အစုိးရက	ဘြနး္ေတြ	ထတုေ္ပးသလုိ	ကမုၸဏႀီကးီတုိ႔ကလညး္	ဘြနး္ေတြ

ထတုေ္ပး	သည။္	ဤ	ေငြေခး်စာခ်ဳ	ပ	္(ဘြနး္)	တုိ႔	ထတုေ္ဝ၍	ကမုၸဏတီုိ႔သည	္အရငး္အႏွီး

ရာွေဖြ	ထေူထာငၾ္ကကနုသ္ည။္

ႏိုငင္ျံခားေငြ	ကြပက္မဲႈ

သုိ႔ျဖင႔္	ဘြနး္ေစး်ကြက္	ဆုိသညမ္ာွ	အစုိးရ	ေငြေခး်အာမခစံာခ်ဳ	ပႏ္ငွ႔္	ေကာပ္ုိေရး

ရငွး္ႀကးီတို႔၏	ေငြေခး်အာမခစံာခ်ဳ	ပမ္ာ်း	(အစုိးရဘြနး္ႏငွ႔္	ေကာပ္ုိရတိဘ္ြနး္)	တုိ႔ကုိ	ဝယေ္ရာင္

းလပုေ္သာ	ေစး်ကြကတ္ုိ႔ကိုဆုိလုိသည။္	သုိ႕ရာတြင္	ဤမွ်ေလာကႏ္ငွ႔္	အဓပိၸာယ္

ျပည့္စုံသြားသည	္မဟတုေ္ပ။	ဤဘြနး္တုိ႔ကုိ	ျပညတ္ြင	္း	ေငြေၾကးျဖင႔္သာ

သတမ္တွထ္ားလို႔ကေတာပ	ျပညတ္ြင	္းေငြေၾကးျဖင့္	သာ	အေရာင	္းအဝယ	္ျဖစေ္နမည္	။

အက်ိဳ	း	သပိမ္ေပၚ။

ဤ	ဘြနး္တုိ႔ကို	ႏိုငင္ျံခားေငြတို႔ျဖင႔္	တနဖ္ိုး	ခ်ိတဆ္ကထ္ားရန	္လိုသည။္

ေဒၚလာႏငွ႔္	ျဖစေ္စ၊	ယရူိုႏငွ႔္	ျဖစေ္စ၊	ယနး္ေငြ	ႏငွ႔္	ျဖစေ္စ	ဘြနး္တုိ႔ကုိ	တနဖ္ိုး

သတမ္တွထ္ားႏိုငရ္မည	္။	ယငး္ကုိႏိုငင္ျံခားေငြျဖင့္	တနဖ္ိုး	ေဖာျ္ပေသာ	ဘြနး္	(foreign

currency	denominated	bonds)	တုိ႔ဟ၍ူ	ေခၚသည။္	သေဘာမာွ	ဘြနး္ေတြ

အခ်ိနေ္စလ့ွ်င	္ႏိုငင္ျံခားေငြျဖင႔္	အရငး္ေရာ	အတိုးပါ	ေပးပါမည	္ဟ	ုအာမခခံက်္	ရွိျခငး္

ျဖစသ္ည။္



ႏိုငင္အံလုိက	္ထတုေ္ဝထားေသာ	ဘြနး္	(အစုိးရဘြနး္ႏငွ႔္	ေကာပ္ုိရတိဘ္ြနး္)	ႏစွ္

မ်ိဳ	း	စလုံးသည	္ႏိုငင္ျံခားေငြ	ႏငွ႔္	ဝယေ္ရာင	္း	လပုႏ္ုိငၾ္ကရမည	္။	တစန္ညး္ေျပာလွ်င္

လြတလ္ပေ္သာ	ေငြအသျပာေတြ	(free	money)	ျဖစရ္မည္	။	ေဒၚလာ၊	ယရူုိ၊	ယနး္	စသည့္

မည	္သည႔္	ႏိုငင္ျံခားေငြ	ႏငွ႔္မဆိုလြတလ္ပစ္ြာ	ဝယေ္ရာင	္းလပုန္ိုငရ္မည	္။

ဤသေဘာ	ျဖစထ္ြနး္ရန	္ဆုိလွ်င	္ႏိုငင္ျံခားေငြ	လလဲယွေ္ရး	ႀကးီႀကပမ္ႈ

(foreign	exchange	control)	မရွိရေပ။	ႏိုငင္ျံခားေငြ	လလဲယွမ္ႈ	ကုိ	အရငွဖ္ြင႔္ထား၊	အရငွ္

ေမွ်ာထားရမည	္။	free	float	ဟ	ုေခၚသည။္

ထို႔႔ေၾကာင႔္	ႏုိငင္ျံခားေငြ	လလဲယွေ္ရး	စနစက္ို	ကြပက္ဲ	ထနိး္ခ်ဳ	ပထ္ားၿပးီ

ဘြနး္ေစး်ကြကတ္ုိးတက္	ဖြ႕ံၿဖိဳ	း	ေရး	ကုိ	ေျပာျခငး္သည	္နတသ္မးီ	ပုံျပင္	ဆနသ္ညဟ္ု

ေဝဖနေ္နျခငး္	ျဖစသ္ည။္	Bond	market	with	foreign	exchange	control	is

fantasy	ဟ	ုေျပာျခငး္သည	္ယတုၱိရွိသညဟ္	ုဆိုရမည္	။
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